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MEMORANDUM DE VENTA
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.

INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO

EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES DE BANCA DE DESARROLLO (CEBURES)

I. CARACTERISTICAS DE EMISION

Nacional Financiera, S.N.C. Institucion de Banca de Desarrollo (“NAFIN” o el

Emisor: “Emisor”)
De conformidad con lo dispuesto por el Articulo 10 de la Ley Orgdnica de Nacional
Financiera, el Gobierno Federal respondera en todo tiempo de las operaciones
Garantia: que celebre el Emisor con personas fisicas y morales nacionales, asi como de las

operaciones concertadas por el Emisor con instituciones del extranjero privadas,
gubernamentales e intergubernamentales

Tipo de valor:

(CD) Certificados Bursatiles de Banca de Desarrollo

Calificaciones Esperadas de la
Emision:

[AAA(mex)] por Moody’s Local MX, S.A. de C.V. y [HR AAA] por HR Ratings de
México, S.A. de C.V.

Monto Objetivo de Emisidn:

$7,500°000,000.00 (Siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Asignacion:

Considerando las condiciones de mercado en la fecha de construccion de libro, el
Emisor tendra el derecho mds no la obligacién de ejercer una opcion de
sobreasignacién de hasta el 100% (cien por ciento) para llegar a un monto maximo
de hasta $15,000°000,000.00 (Quince mil millones de pesos 00/100 M.N.)

Numero de Certificados
Bursatiles

Hasta 150’000,000 (ciento cincuenta millones) de Certificados Bursatiles.

Fecha de Construccion de
Libro:

[03] de [junio] de 2026.

Fecha de Liquidacion

[05] de [junio] de 2026.

Clave de pizarra:

NAFR 26-2

Plazo de la Emision:

[1,092] dias, equivalentes a aproximadamente [3.0] afios

Valor nominal de los
Certificados Bursatiles:

$100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.)

Tipo de Emision:

Tasa Revisable

Tasa de referencia:

TIIE de Fondeo

Periodicidad en pago de
intereses:

Cada 28 dias

Fecha de Vencimiento:

[01] de [junio] de 2029

Amortizacién de principal:

A vencimiento

Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Intermediarios Colocadores
Conjuntos:

& Santander’

B BANORTEE%.  INVEX Casa de Bolsa Scotiabank.

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL
ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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Il. CARACTERISTICAS DE LA CONSTRUCCION DEL LIBRO

Horario de recepcion de
ordenes:

A partir de las 9:00 A.M.

Mecanismo de oferta:

Construccion de Libro.

Modalidad de asignacidn:

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni
maximos por inversionista, ni tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto
de primero en tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se
colocaran a través del mecanismo de construccién de libro mediante asignacién a
tasa Unica. La asignacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo a
discrecidn del Emisor para lo cual tomard en cuenta criterios como los siguientes:
diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la
adquisicion de mayor numero de Certificados Bursatiles, entre otros. Los
inversionistas al ingresar sus drdenes de compra para la construccion del libro se
someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacidn
discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores Conjuntos.

Monto minimo de cada
orden:

$100,000.00 (cien mil pesos 00/100 M.N.).

Muiltiplos para presentar en
porcentaje de las érdenes

respecto del monto asignado:

En multiplos de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.).

Numero de decimales para
recepcion de ordenes:

2 (dos) decimales.

Recepcidn de drdenes:

A través de la fuerza de venta de los Intermediarios Colocadores, a los siguientes
ndmeros:

Banorte: (55) 5261 4823, y (55) 5261 4890

Invex: (55) 5350 3151, (55) 5350 2307 y (55) 5350 2348.
Santander: (55) 5269 8843 y (55) 5269 8792
Scotiabank: (55) 9179 5101 y (55) 9179 5102

Tipo de Oferta: Oferta Publica Primaria Nacional.
Depositario: Indeval.
Liquidacion: Mediante los sistemas de Indeval.

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL
ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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CASA

Banca de Desarrollo

DE BOLSA

Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Arturo Monroy Ballesteros

Director General Casa de Bolsa Banorte &

Director General Adjunto de Banca de Inversion

y Financiamiento Estructurado

+52 (55) 2469 2864

arturo.monroy.ballesteros@banorte.com

Alejandro Osorio Pérez
Director Executivo DCM

+52 (55) 2469 2858

alejandro.osorio@banorte.com

Patricia Jimena Rivera Ledn
Director DCM

+52 (55) 5241 3918

patricia.rivera.leon@banorte.com

Ricardo Zuiiiga
Subdirector

+52 (55) 5241 3965

ricardo.zuniga.garcia@banorte.com

Miquel Alcobé Gémez
Gerente

+52 (55) 2469 2905

miquel.alcobe.gomez@banorte.com

Angela Paola Maciel Martinez
Gerente

+52 (55) 2469 2957

angela.maciel.martinez@banorte.com

DISTRIBUCION Y VENTAS

Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Enrique Garza
Director Ejecutivo

+52 (55) 1103 4080

enrique.garza.segovia@banorte.com

Alejandro Alvarez
Director

+52 (55) 5261 4823

alejandro.alvarez@banorte.com

Rebeca Torres
Subdirector

+52 (55) 5261 4890

rebeca.torres.aguilar@banorte.com

Maximiliano Pefia
Analista

+52 (55) 1103 4041

maximiliano.pena.jalpa@banorte.com

INVEX casa de Bolsa

DCM

Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Carlos Ibafiez
Director

+52 (55) 8910 4496

cibanez@invexcapital.com

Arturo Villanueva
Director

+52 (55) 5350 3333 ext 4335

avillanueva@invex.com

Patricio Garza
Sr. Analyst

+52 (55) 8910 4499

pgarza@invexcapital.com

VENTAS INSTITUCIONALES

Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Federico Flores
Managing Director

+52 (55) 5350 3328

fflores@invex.com

Claudia Arenas
Director

+52 (55) 5350 2307

carenas@invex.com

Mariana Medina

Subdirector

+52 (55) 5350 3151

mmedina@invex.com

Manuel Guzman
Gerente

+52 (55) 5350 2348

mguzman@invex.com

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL
ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Pedro Struck
Executive Director Head of DCM México

+52 (55) 5269 2170

pstruck@santander.com.mx

Javier Ortega
Director

+52 (55) 5257 8316

frortega@santander.com.mx

Maria Eugenia Delgadillo
Director

+52 (55) 5269 1820

mdelgadillo@santander.com.mx

Ana Rebolledo
Vice President

+52 (55) 5257 8000 Ext.
18155

arebolledo@santander.com.mx

Estefania Cabrera

+52 (55) 5257 8000

escabrera@santander.com.mx

Associate

Dlego.Marquez +52 (55) 5269 1344 diegomarquez@santander.com.mx
Associate

Manuel Osio +52 (55) 5257 8000 Ext. mosio@santander.com.mx
Analyst 46931 : :
Martha Pichardo .

Analyst +52 (55) 5257 8000 mpichardo@santander.com.mx

DISTRIBUCION Y VENTAS

Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Luis Miguel Fernandez
Executive Director

+52 (55) 5269 8843

Imfernandez@santander.com.mx

Diego Gallastegui
Vice President

+52 (55) 5269 8792

dgallastegui@santander.com.mx

Santiago Alamilla
Analyst

+52 (55) 5257 8000

salamilla@santander.com.mx

Scotiabank.

DCM

Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Vinicio Alvarez

Managing Director & Head, Debt Capital
Markets Mexico

+52 (55) 1384 5422

vinicio.alvarez@scotiabank.com

Helene Campech
Director

+52 (55) 3331 3220

helene.campech@scotiabank.com

Polina Roumanov
Associate Director

+52 (56) 4180 2634

polina.roumanov@scotiabank.com

DISTRIBUCION Y VENTAS

Nombre / Puesto

Teléfono

Email

Malu Diaz
Director Head Institutional Sales

+52 (55) 9179 5215

malu.diaz@scotiabank.com

Paola Valdés
Director

+52 (55) 9179 5102

paola.valdes@scotiabank.com

Roberto Feres
Associate Director

+52 (55) 9179-5170

Roberto.feres@scotiabank.com

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
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IV. INFORMACION GENERAL DEL EMISOR

MisiON DE NAFIN

Contribuir al desarrollo econdmico del pais a través de facilitar el acceso de las micro, pequefias y medianas
empresas (MiPyMEs), emprendedores y proyectos de inversion prioritarios, al financiamiento y otros servicios
de desarrollo empresarial, asi como impulsar la formacién de mercados financieros y fungir como fiduciario y
agente financiero del Gobierno Federal, que permita promover la innovacién, mejorar la productividad, la
competitividad, la generacion de empleos y el crecimiento regional.

METAS Y OBJETIVOS NAFIN
e Fomento al desarrollo industrial, tecnolédgico y fortalecimiento de las vocaciones productivas

estatales y regionales;

e Impulsoy respaldo de los proyectos de inversion prioritarios para el desarrollo nacional; y,

e Compromiso de generar un mayor impacto positivo social y ambiental en el desarrollo econémico
del pais

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL
ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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PRINCIPALES INDICADORES AL 31 DE MARZO DE 2026

Activo Total Nafin (MDP) Captacién Total (MDP)
$674,291
$367,667
$657,823
$644,930 $352,557
$343716
$624,069 $335,395
$619,555 l $331,055

1T2025 2T2025 3T2025 4T2025 1T2026 172025 272025 372025 4T2025 1T2026

Fuente: CNBV Fuente: CNBV

Capital Contable Nafin (MDP) Resultado Neto (MDP)
$42,328 $42.950 $1105
541,949 . - o
. 42,481 52,206
§41232 $3525
$40,999
57,741
172025 272025 3T2025 4T2025 1T2026
172025 272025 3T2025 472025 112026
Fuente: CNBV Fuente: CNBV

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL

ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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Cartera de Crédito (MDP) Indice de Morosidad (%)*
$287,696 4285392 1-22%
$252182 $244,571 234606
0.52% 0.54%
= . . ﬁ
12025 272025 372025 4T2025 1T2026
172025 272025 372025 4T2025 112026
*/ Cartera de créditovencida [ Carterade Crédito Total
Fuente: CNBY Fuente: CNBV
ROE (%) ROA (%)
. 0.50%
-7.76%
-119%
-18.56%
-172% 1.74%
-27.07% 27.49% -1.96%
-31.04%

1T2025 272025 372025 4T2025 172026 12025 272025 3T2025 4T2025 12026

Fuente: CNBV Fuente: CNBV

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL

ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL AL 31 DE MARZO DE 2026

@ NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO
A — INSURGENTES SUR 1871
Bance de Detairalle CIUDAD DE MENCO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
DEL 10. DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2026
(Cilras en milones de pesos)

Ingresos por intereses. 4,688
Gastos por intereses {75300
MARGEN FINANCIERO 2158
Estimacidn preventiva para nesgos crediicios (528)
MARGEN FINANCIERD AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 1,630
Comisiones y tarifas cobradas 1,525
Comisiones y tarifas pagadas 44}
Resultado por intermediacion 121
Otros ingresos (egresos) de la operacicn (955)
Gastos de administracidn y promacion {1,712 {1,065)
RESULTADO DE LA OPERACION 565
Participacion en el resultado neto de oiras entidades. T
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 572
Impuestos a la utilidad 530
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS 1,102
Operaciones discontinuadas -
RESULTADO NETO 1,102
Oitros resultados integralas

Valuacibn de instrumentos financieros nagociables {102)

‘aluacitn de instrumentos financieros para cobrar y vender (540

‘\aluacidn de instrumentos financieros de cobertura de flujos de efectivo 1

Remedicidn de beneficios definidos a los empleados 42

Efectos de valuacion en empresas asociadas y afiiadas {14y 1132y
RESULTADO INTEGRAL a7
Resultade neto atribuible a:

Participacion controladora 1,105

Participacidn no controladora {3
Resultado integral atribulble a:

Participacion controladora 473

Participacidn no controladora {3 aTo

Los Estados Financieros podran ser consultados en el Portal de NAFIN, en la siguiente direccion:
https://www.nafin.com/portalnf/content/nafin-en-cifras/informacion-financiera/estados_financieros.html

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL
ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO DE 2026

INETITUCION DE BAMCA DE DESARROLLG
INEURCENTES SUR 1071
CILDAD DE NEXICO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADD CON SUESIDIARIAS AL 31 DE MARZO DE 2026
(Cifras en millores de pesos)

@ NACIONAL FINANCIERA, S.N.C.

Banca de Dasaiielle

EFECTI®O ¥ EQUIVALENTES DE EFECTWVD

48 16T

CAPTACION TRADICIONAL

INWERSICHES EM INETRUMENTCE FIMANCIERDS Dapdsiios a plazs
INSIrLiadiTlEes SN afesa 08 negosialies 218,501 Morads do dingne 197 228
Insirusanios fnancans para cobrar y vende 45549 Tiubs da crddin emitidos 136 298 334923
BRI S 36 (1 GoDrar praepal o ilonds dealones|netn) 11,003 FTE G PREETAMOES INTEREANCARIDE ¥ DE OTROS ORGANIEMOS
DEUDCAES POR REPOATO 0.8 D s ipitabded inmad s 18207
INETRUMENT S FIMANMCIERCE DERWADOE D cofln plazs 4230
Con fines da ranocadian 1T D lano plazn 14,108 33543
Con s da SOt 3,182 4534 ACREEDORES POR REFORTO 175,382
AJUSTEE DE VALLIATION POR COBERTURA DE ACTIVOE FINANCIERDS 377 COLATERALES VENDIDOE 0 DADOSE EN GARANTIA
CARTERA DE CREDITO COM RIESG0 OE CREDITO ETARA 1 Rapoins 24944
Cridios comarciakes INETRUMENTCSE FIMANCIERDS DERMWADDE
Aectividad emprasadial o comardal 43 853 Con fines de megoe 1,333
Enfidades finankaias 177 467 Coifh firdes di Cobeaitun 3,596 5229
Enfidades guberameniaks 8355 280,753 AJUSTEE DE WALLIACION POR COBERTURA DE PASIVOE FIKANCIERDS 3947
Crbdiog o oS0 11 PASIVD POR ARRENDAMIERTO T
Cridios o la wivianda OTRAE CUEMTAE POR FAGAR
Mitin ¥ reaktancial Fel ACTORIoE por Fpklacion 0o SERConis 3558
TOTAL CARATERA DE CREDITC CON RESG0 DE CREDITO ETARA 1 250,805 ACTaRdon s por Ciknlus o 1
CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE CREDITO ETAFA 2 AETARIONGE P07 CONIIENSl s MOTilido an efactiva B4
Cradilos comenciakes Coniribucionic @of pagar ozl
Aczlisital emprasarial o comarnds 1,104 AZTRI0NE dHDIsaE ¥ 0TS Cuenas pi pagar 1,130 25388
Crdditos de consumo i FASVD POR IMPFLUEETOE & LA UTILIDAD L]
TOTAL CARTERA DE CREDITO CON RESGE0 DE CREDNTO ETARA 2 1105 PASWO POR BEMEFICIOE & LOS EMPLEADCS 15080
CARTERA DE CREDITO CON RIESGO DE CREDITO ETARA 3 CREDITCS DIFERIDOS ¥ COBRCS ANTICIPADDE 2z
Cradlng oomenciaks TOTAL PAEIND E02 580
Actividaal wmpnasaria o comarndal 3472
Crding & oS 5 CAPITAL CONTABLE
Criditos o la wivianda CAPITAL CONTRIEUIDO
Madia y rasidencial -3 Cagiial Socsal 11884
TOTAL CARTERA DE CREDITC CON RESE0 DE CREDITO ETARA 2 3EET AR L DN Pt a UL SAiIDd O capial Ponmal Zadis fof s MFgano da gobaima 18485
CARTERA DE CREDITO 2ES, 30T Prisra @n vonia e acoiones 42730 TZEED
[#"] FARTIDAE DIFERIDAS (4 1ui] CAPITAL CAMADD
I- | Mlarnce: Resenvas da canilal 3,115
ESTIMACICH PREVENTIVA PARA RESE0S CREDITICIOE 18,109 Riiillados & ados (36,597
ESTIMACICH PREVENTIVA PARA RESGOS CREDITICIDE ADICIONAL {18,527 0o el iaedins nbagrais
TOTAL DE CARTERA DE CREDITO (NETO) 20748 Wl Uacon & neiumantos inanoeno nagacabion {102y
OTRAE CUENTAS POR DOBRAR (NETO) 16,758 il i o s nhog: N Chercs para cobiad  wandar 2z
PAGOE ANTICIPADDE ¥ OTROE ACTINOE T ol a2l S NSRS [INan LG Ja Cobaruna o Nijos 8o alellivo 204
FROFIEDADES, MOBILARKD ¥ EQUPC IRETOH 1472 Rairesad b2 il i bl i dibinkdiog & los evpleados 1,384}
ACTINOS FOR DERECHCSE DE USD DE FROPIEDADES, MOEBILIARIC Y EQUIPD [NETO} 5 Efecios oo vl uaciin an emprasas esocadas y of ladas 1,205 13 A2 4200
INVERSIONES FERMANENTES 2,70 TOTAL PARTICIPACION CONTROLADORA 40445
ACTIND POR MPLEETOE & LA UTLIOAD DIFERIOOS {METO} 1,787 TOTAL PARTICIPACION HO CONTROLADORA 1,50
ACTWOS INTANGIELES [METO) 4 TOTAL CAPITAL CONTAELE 41,950
TOTAL ACTIWNG: TOTAL PAEIVD ¥ CAFITAL CONTABLE S42930
LCUSNTAS DEQSDER
b ¥ e Ol CONGNoaeE 115385
Compronmss creditens 800345
Einras an Slscomiss & mandats 2352439
Frdu ooimisos 2343124
Mandalos 9318
Agaia Financieo del Cobiime Fodaral 14,603
Einras an CUskadia o o aiminsracon 1,365,053
ddos pof a antidad 30304
idos y wandidos o enragados en garmanda por la entdad 24158
Interasas divangadis no Cobvados deiivados de carmedn o oddito con fesgo o crddio alapa 3 B5
Diras cudnias de seoisin 961,185

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE
PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.
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V. CONSIDERACIONES DE INVERSION

La Emisién de Certificados Bursatiles de Banca de Desarrollo por parte de NAFIN cuenta con el respaldo del
Gobierno Federal, de acuerdo con el Articulo 10 de la Ley Orgdnica de Nacional Financiera, el cual sefiala que
el Gobierno Federal respondera en todo tiempo de las operaciones concertadas por Nacional Financiera,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucidon de Banca de Desarrollo:

e Con personas fisicas o morales nacionales, y
e Con instituciones del extranjero privadas, gubernamentales e intergubernamentales.

Adicionalmente, las emisiones de NAFIN cuentan con los siguientes atributos:

e Profundidad y liquidez, ya que NAFIN es uno de los emisores de papel bancario mas importantes.

e Alta calidad crediticia.

e No consumen capital por riesgo de crédito en los balances de los bancos.

e Pueden ser adquiridos por entidades paraestatales por hasta el 20% del saldo de sus Disponibilidades
Financieras, asimismo como pueden ser sujetos de reportos por estas entidades, de acuerdo a los
“Lineamientos para el manejo de las disponibilidades financieras de las entidades paraestatales de la
Administracién Publica Federal” publicados en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 1° de marzo
de 2006, y a las modificaciones a dichos lineamientos publicados en el DOF el 6 de agosto de 2010 y
11 de febrero de 2020.

SALVEDADES

Este documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido
elaborados por la Emisora y con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha de Emision del informe y estan sujetas a
cambio sin previo aviso.

Los clientes o publico inversionista no deben tomar ninguna decision basandose en la informacién aqui contenida, las personas que
pretendan realizar una inversién deberdn ser asesoradas por un profesional.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcidn de valores o de otros
instrumentos o de realizacidn o cancelacidn de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que
no han sido tomadas en consideracién para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de
inversion teniendo en cuenta dichas circunstancias y procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.
El inversionista debe tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones,
no garantizan la evolucién o resultados futuros.

Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en
los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir
infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.

EL PRESENTE DOCUMENTO NO ES, Y BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA DEBERA SER CONSIDERADO COMO UN PROSPECTO DE
OFERTA. LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE FUE PREPARADA CON FINES INFORMATIVOS UNICAMENTE, LA CUAL
ESTA SUJETA A CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN CUALQUIER MOMENTO.



