Segunda opinioén

Marco de Referencia del Bono
Sostenible de Nacional Financiera
S.N.C., 1.B.D (NAFIN)

Resumen de la evaluacion

Sustainalytics opina que el Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional
Financiera S.N.C., 1.B.D ("NAFIN”) es creible, tiene un impacto positivo y concuerda con
las Directrices de los Bonos de Sostenibilidad de 2021, los Principios de los Bonos
Verdes de 2021 y los Principios de los Bonos Sociales de 2021. Esta valoracion se basa
en lo siguiente:

] USO DE LOS RECURSOS Las categorias elegibles para el uso de los
\\ﬂl]ll recursos — Transporte Limpio, Eficiencia Energética, Energia
%% Renovable, Gestion Sostenible de Residuos, Acceso a Servicios

Esenciales, Micro, Pequefias y Medianas Empresas; y
Empoderamiento de la Mujer y Progreso Socioeconémico -
concuerdan con las reconocidas en los Principios de los Bonos
Verdes y los Principios de los Bonos Sociales. Sustainalytics
considera que las inversiones en las categorias elegibles generaran
impactos ambientales o sociales positivos y lograran avances en los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas,
especificamente ODS 4, 5,6,7,8y 11.

EVALUACION/SELECCION DE PROYECTOS El proceso de evaluacién

@ y seleccion de proyectos de NAFIN sera supervisado por la el Director
General Adjunto (DGA) de Emisiones y Relaciones Internacionales. La
aprobacion final de los proyectos elegibles serd responsabilidad de
la DGA Financiera, Banca Corporativa y Finanzas. El Banco cuenta
con un sélido sistema de gestidon de riesgos aplicable a todas las
decisiones de asignacidon en consonancia con el Marco.
Sustainalytics considera que este proceso de evaluacién y mitigacion
de riesgos es solido, y que el proceso de seleccion de proyectos esta
en linea con las practicas del mercado.

ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS Los recursos netos de las

N emisiones conforme al Marco seran supervisados por la DGA de
(S Emisiones y Relaciones Internacionales de NAFIN en coordinacién
con la DGA de Finanzas. El banco tiene la intencién de asignar los
recursos dentro de los 36 meses posteriores a la emision de cada
bono. A la espera de su integra asignacion, los recursos de los bonos
se invertiran de acuerdo con la politica de liquidez del Banco. Esto
esta en consonancia con las practicas del mercado.

N

INFORMES NAFIN tiene la intencién de publicar informes sobre la
asignacion de los recursos en su sitio web de forma anual hasta la
asignacién completa. El informe de asignacién incluird el monto total
de los recursos del bono asignados a cada categoria elegible, el
saldo de los recursos no asignados y el porcentaje de recursos
destinados al financiamiento y el refinanciamiento. Ademas, cuando
sea posible, el Banco se compromete a informar sobre las métricas
de impacto relevantes. Sustainalytics considera que el proceso de
asignacion e informacioén de impacto estd en consonancia con las
practicas del mercado.
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Introduccion

Nacional Financiera S.N.C., I.B.D (“NAFIN” o el “Banco”) es un banco de desarrollo mexicano creado en 1934
cuyo fin es contribuir al desarrollo econdmico del pais facilitando el acceso de las micro, pequefias y
medianas empresas (mipymes) al financiamiento mediante préstamos, subvenciones, garantias y otros
programas de servicios financieros.

NAFIN ha desarrollado el Marco de Referencia del Bono Sostenible de NAFIN (el “Marco”) conforme al cual
tiene intencion de emitir bonos de sostenibilidad y utilizar los recursos para financiar o refinanciar, total o
parcialmente, préstamos que contribuyan al desarrollo socioeconédmico y la huella de carbono de México.

El Marco define los criterios de elegibilidad verde en cuatro areas:

Transporte limpio

Eficiencia energética

Energia renovable

Gestidn sostenible de residuos sélidos

ronN=

El Marco define los criterios de elegibilidad social en tres areas:

1. Acceso a servicios esenciales
2. Micro, pequefias y medianas empresas
3. Empoderamiento de la mujer y progreso socioeconémico

NAFIN contraté a Sustainalytics para revisar el Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional
Financiera S.N.C., 1.B.D (NAFIN), con fecha de noviembre de 2021, y tener una segunda opinién sobre las
credenciales ambientales y sociales del Marco y su concordancia con las Directrices de los Bonos de
Sostenibilidad (SGB, por sus siglas en inglés) de 2021, los Principios de los Bonos Verdes (GBP, por sus siglas
en inglés) de 2021 y los Principios de los Bonos Sociales (SBP, por sus siglas en inglés) de 2021". El Marco
se publicara en un documento independiente.?

Alcance del Trabajo y Limitaciones de la Segunda Opinion de Sustainalytics

La segunda opinién de Sustainalytics refleja la opinién independiente® de Sustainalytics sobre la
concordancia del Marco revisado con los estandares actuales del mercado y la medida en que las categorias
elegibles del proyecto son creibles y logran un impacto.

Como parte de la segunda opinion, Sustainalytics evalu6 lo siguiente:

e la consonancia del Marco con las Directrices de los Bonos de Sostenibilidad de 2021, los Principios
de los Bonos Verdes de 2021 y los Principios de los Bonos Sociales de 2021 administrados por
ICMA;

e la credibilidad y los impactos positivos previstos del uso de los recursos; y

e laconcordancia de la estrategia de sostenibilidad del emisor y el desempefio y la administracion del
riesgo de sostenibilidad en relacion con el uso de los recursos.

Para la evaluacién del uso de los recursos, Sustainalytics se baso en su taxonomia interna, version 1.11, que
se funda en la practica del mercado y la experiencia de Sustainalytics como proveedor de investigaciones
ambientales, sociales y de gobernanza.

Como parte de este compromiso, Sustainalytics tuvo conversaciones con varios miembros del equipo de
directivos de NAFIN para comprender el impacto de sostenibilidad de sus procesos comerciales y el uso
planificado de los recursos, asi como la administracién de los recursos y los aspectos relativos a la

T La Asociacion Internacional del Mercado de Capitales administra las Directrices de los Bonos de Sostenibilidad, los Principios de los Bonos Verdes y

los Principios de los Bonos Sociales que estan disponibles en https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-

guidelines-sbg/

2 El Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional Financiera S.N.C., I.B.D (NAFIN) se encuentra en el sitio web de Nacional Financiera S.N.C.,

I.B.D (NAFIN) en: https://www.nafin.com

3 Al operar multiples lineas de negocios que prestan servicio a diversos tipos de clientes, la investigacion objetiva es una piedra angular para
Sustainalytics, y garantizar la independencia de los analistas es primordial para producir una investigacion objetiva y procesable. Por eso, Sustainalytics
ha establecido un sélido marco de administracion de conflictos que aborda en forma especifica la necesidad de independencia de los analistas, la

coherencia del proceso, la separacién estructural (y participacion) de equipos comerciales y de investigacion, la proteccién de los datos y la separacion
de los sistemas. Por ultimo, pero no menos importante, la remuneracion de los analistas no esta directamente relacionada con resultados comerciales

especificos. Una de las caracteristicas distintivas de Sustainalytics es la integridad, y otra es la transparencia.


https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/
https://www.nafin.com/
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presentacion de informes del Marco. Los representantes de NAFIN han confirmado que: (1) entienden que es
responsabilidad exclusiva de NAFIN asegurarse de que la informacién proporcionada esté completa y
actualizada, y sea precisa; (2) han proporcionado a Sustainalytics toda la informacion pertinente; y (3)
cualquier informacion significativa proporcionada se ha divulgado debidamente de manera oportuna.
Sustainalytics también revisé los documentos publicos pertinentes y la informacion no publica.

Este documento contiene la opinidn de Sustainalytics sobre el Marco y ambos documentos deben leerse en
conjunto.

Cualquier actualizacién de esta segunda opinién se hara de acuerdo con las condiciones de participacion
acordadas entre Sustainalytics y NAFIN.

La segunda opinidn de Sustainalytics, si bien reflexiona sobre la concordancia del Marco con los estandares
del mercado, no es garantia de concordancia ni garantiza ninguna consonancia con futuras versiones de los
estandares de mercado pertinentes. Ademas, la segunda opinién de Sustainalytics aborda los impactos
previstos de los proyectos elegibles que se espera se financien con los recursos de los bonos, pero no mide
el impacto real. La medicién y el informe del impacto logrado mediante proyectos financiados en virtud del
Marco son responsabilidad del propietario del Marco.

Asimismo, la segunda opinidn juzga la posible asignacién de los recursos, pero no garantiza la asignacién
realizada de los recursos de los bonos en actividades elegibles.

Ninguna informacién proporcionada por Sustainalytics en virtud de esta segunda opinidn se considerara una
manifestacién, declaracion, garantia o argumento a favor o en contra de la veracidad, confiabilidad o
integridad de cualquier dato o declaraciéon y circunstancias relacionadas que NAFIN haya puesto a
disposicion de Sustainalytics para la elaboracion de esta segunda opinién.

Opinidén de Sustainalytics

Seccion 1: Opinion de Sustainalytics sobre el Marco de Referencia del Bono
Sostenible de Nacional Financiera S.N.C., I.B.D (NAFIN)

Sustainalytics opina que el Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional Financiera S.N.C., I.B.D
(NAFIN) es creible, tiene un impacto positivo y concuerda con los cuatro componentes basicos de los GBP y
de los SBP. Sustainalytics destaca los siguientes elementos del Marco de Referencia del Bono Sostenible de
NAFIN:

e Uso delos Recursos:

- Las categorias elegibles para el uso de los recursos (Transporte Limpio; Eficiencia Energética;
Energia Renovable; Gestién Sostenible de Residuos Soélidos; Acceso a Servicios Esenciales;
mipymes; y Empoderamiento de la Mujer y Progreso Socioeconémico) concuerdan con las
reconocidas en los GBP y los SBP.

- ElMarco especifica un periodo retrospectivo de tres afios para las actividades de refinanciacion,
lo cual condice con las practicas del mercado.

- En la categoria Transporte Limpio, NAFIN puede financiar vehiculos eléctricos, de hidrégeno,
hibridos de pasajeros o de carga, asi como autobuses para el transporte publico. Ademas de
las inversiones directas en vehiculos, el Banco también tiene intencion financiar infraestructuras
de apoyo como puntos de recarga eléctrica, estaciones de abastecimiento de hidrégeno y
mejoras en la conexion a la red eléctrica necesarias para aumentar el acceso a opciones de
transporte limpias.

= Los vehiculos hibridos de esta categoria estaran sujetos a un umbral de emisiones de
carbono de hasta 50gCO,/p-km. Sustainalytics considera que este umbral se alinea
con las mejores practicas del mercado y que las inversiones en vehiculos que
contribuyen a la descarbonizacion del transporte de pasajeros alineadas con las
expectativas del mercado.

= Losvehiculos de transporte de mercancias financiados conforme al Marco se limitaran
a aquellos que alcancen un umbral de emisiones de 25 g de CO2/tonelada-kilometro y
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cumplan los requisitos establecidos en las normas nacionales sobre emisiones en el
momento del financiamiento del proyecto.* Sustainalytics sefiala que el Marco excluye
el transporte de combustibles fésiles y considera que los criterios se ajustan a las
practicas del mercado.

=  NAFIN ha confirmado que tiene intencion de basarse en el Procedimiento de Ensayo
de Vehiculos Ligeros Armonizado a Nivel Mundial (WLTP, por sus siglas en inglés) para
medir las emisiones de los vehiculos de transporte limpios conforme al Marco, lo cual
condice con las normas del mercado para evaluar los umbrales.

- En la categoria de Eficiencia Energética, el Banco apunta a gastos que condicen con las
directrices mexicanas como la Ley para el Aprovechamiento Sustentable de la Energia, las
Normas Oficiales y las directrices emitidas por la Comision Nacional para el Uso Eficiente de la
Energia.5¢ Los proyectos se refieren a mejoras e instalaciones de aislamiento térmico de
edificios, aire acondicionado, sistemas de refrigeracion y de iluminacién que permiten optimizar
la eficiencia energética.

= NAFIN tiene intencion de financiar la instalacion de tecnologias o equipos de eficiencia
energética que no se alimenten principalmente de combustibles fésiles. Sustainalytics
recomienda al Banco informar, cuando sea posible, la eficiencia energética estimada
o lograda, sobre la base de una cartera.

= En lo que respecta a los sistemas de refrigeracion, Sustainalytics sefiala que NAFIN
puede mejorar los sistemas de refrigeracion mecdnica de eficiencia energética y
recomienda que el Banco garantice el uso de refrigerantes de bajo potencial de
calentamiento global para dichos sistemas de refrigeracion y que promueva un
mecanismo para el control, deteccion y monitoreo de fugas de refrigerante,
garantizando al mismo tiempo la recuperacién/reciclaje o destruccion de refrigerantes
al finalizar su vida dtil.

- NAFIN contempla el financiamiento de proyectos de energias renovables que se dediquen
integramente a la produccién y el suministro de electricidad y calor a partir de fuentes de energia
renovables, incluidas la edlica,” la solar y la hidroeléctrica, como se indica a continuacion:

= Energia solar fotovoltaica, energia solar térmica y energia solar concentrada.
Sustainalytics sefiala que NAFIN no tiene intencidn de asignar los recursos a la
generacion de reservas de combustibles fésiles para los proyectos de energia solar
concentrada, lo cual condice con las practicas del mercado.

= Centrales hidroeléctricas con una capacidad inferior a 10 MW y emisiones del ciclo de
vida inferiores a 100gC0O2e/kWh. En el caso de nuevas instalaciones, el Banco exigira
una evaluacion del impacto ambiental y social por parte de un organismo fiable;
asimismo, se compromete a garantizar la ausencia de riesgos significativos y de
controversias negativas esperadas asociadas a los proyectos, que se llevan a cabo de
acuerdo con el Sistema de Gestion Ambiental y Social del Banco y en cumplimiento del
mandato de la Secretaria de Medio Ambiente de México. Sustainalytics considera que
el criterio para los proyectos hidroeléctricos de NAFIN estdn alineadas con las
practicas del mercado.

= Como parte de esta categoria, el Marco también permite las inversiones en
infraestructuras de transmision, distribucién y almacenamiento de energia para apoyar
los proyectos de energia renovable elegibles. Sustainalytics considera que la
financiacién de proyectos que contribuyen a la ampliacion de la capacidad de las
energias renovables condice con las practicas del mercado.

= Ademds, NAFIN también puede financiar la instalaciéon de controles, sistemas de
automatizacién, sensores, contadores y tecnologia dedicada a los sistemas de red
inteligente. Esto esta en consonancia con las précticas del mercado.

44 Los requisitos nacionales se recogen en el Diario Oficial de la Federacion en:
https://dof.gob.mx/nota_detalle.php?codigo=5513626&fecha=19/02/2018.

5 Diario Oficial de la Federacidn, “Ley para el Aprovechamiento Sustentable de la Energia”, (2008), en:
https://www.senado.gob.mx/comisiones/energia/docs/marco_L ASE.pdf.

6 Comision Nacional para el Uso Eficiente de la Energia, “Acciones y programas”, (2021), en: https://www.gob.mx/conuee#6871.

7 Sustainalytics sefiala que el Marco limita la proporcion de fuentes no renovables para los proyectos de energia edlica a menos del 15 %.
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En el marco de la Gestion Sostenible de Residuos Solidos, el Banco puede invertir en
instalaciones dedicadas a la recoleccion, clasificacion y eliminacion de residuos no peligrosos
para preparar el material para su reutilizacion o reciclaje. Sustainalytics sefiala que los residuos
de las operaciones relacionadas con los combustibles fosiles no se tendran en cuenta en el
Marco. Esto estd en consonancia con las practicas del mercado.
= Ademas, NAFIN esta considerando el financiamiento de proyectos de captacion de
biogas de vertederos cerrados para la conversién de residuos en energia. El Banco ha
comunicado a Sustainalytics que los vertederos ya no estaran en operacién y contaran
con una alta eficiencia de captura de gases de al menos el 75 %. Sustainalytics opina
que la recuperacion del metano producido en un vertedero cerrado no prolongara la
vida util del vertedero y es una estrategia clave para reducir las emisiones de metano
de los desechos.
El acceso a los servicios esenciales puede incluir el financiamiento de una serie de proyectos
destinados a mejorar el acceso a la educacidn, los servicios financieros y la infraestructura
publica basica para una poblacién determinada. NAFIN define la poblacion objetivo en tres
criterios: (i) comunidades de bajos ingresos con ingresos por debajo de la linea de pobreza
segun la definiciéon del Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo Social; (ii)
jovenes emprendedores; y (iii) estudiantes.
= Dentro de esta categoria, el Banco tiene intencién de ofrecer programas de
capacitacion profesional y asistencia técnica a los empresarios y estudiantes, lo cual
es totalmente gratuito y busca desarrollar las capacidades de esta poblacién objetivo
para apoyar su éxito empresarial. Se ofrecen a través de la plataforma de educacién a
distancia de NAFIN y con la colaboracién de firmas de consultoria acreditadas por
NAFIN que ofrecen asesoria gratuita a las mipymes mexicanas para acceder a
programas de financiamiento.®
= Los proyectos de agua y saneamiento dentro de esta categoria se relacionan con la
inversién en proyectos de infraestructura del gobierno federal y estatal para aumentar
el acceso al agua en México. Sustainalytics considera que el financiamiento de la
infraestructura publica basica condice con las expectativas del mercado.
Dentro de la categoria de Micro, pequefias y medianas empresas, el Banco tiene intencién de
financiar a las mipymes que busquen lo siguiente: (i) la prevencién y reduccion del desempleo;
(i) el aumento del acceso a la financiacion de las mipymes; (iii) el avance de la igualdad de
género; y (iv) la mejora de la competitividad y la productividad del desarrollo regional.
Sustainalytics consideré que las inversiones en mipymes que se dirigen a comunidades
desatendidas condicen con las practicas del mercado.
En la categoria de Empoderamiento de la Mujer y Progreso Socioeconémico, NAFIN contempla
invertir en actividades y programas dirigidos a las mipymes que empoderen el liderazgo de la
mujer.®
= Parte del acceso financiero a las mipymes de mujeres se realiza a través del programa
Régimen de Incorporacién Fiscal, mediante el cual el Banco otorga créditos a modo de
préstamos y garantias, asi como facilidades ofrecidas a través de bancos
comerciales.0
=  Sustainalytics considera que la definicién de la poblacién objetivo esta en consonancia
con las précticas del mercado; ademas, opina que las actividades contempladas
fomentan la participacion de las mujeres en la fuerza laboral mexicana.
Conforme al Marco, NAFIN contempla inversiones en todas las categorias dirigidas a los
sistemas digitales que permiten la recoleccién y el tratamiento de datos de los proyectos
elegibles financiados por el Marco. Sustainalytics sefiala que estos sistemas se limitaran al 5 %
del total de las asignaciones y se usaran especificamente para el seguimiento del impacto
medioambiental o social de las asignaciones efectuadas por NAFIN.

8 Para obtener mas informacion, consulte: https://www.nafintecapacita.com/
9 NAFIN confirmé que las mipymes que reciban financiamiento perteneceran, en su mayoria, a mujeres (51 %) y seran operadas por ellas.
10 Para obtener mas informacion, consulte la seccion “Financiamiento” en: https://www.nafin.com/portalnf/content/financiamiento/mujeres-rif-

crezcamos-juntas.html
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- Dada la escasa utilizacion de los recursos y el uso dedicado a la medicion del impacto,
Sustainalytics considera que este gasto condice con las practicas del mercado.

- NAFIN establecié exclusiones en el ambito del Marco para las actividades que causan dafios
significativos al medio ambiente o que se consideran ilegales segun las leyes y reglamentos de
México o los tratados y acuerdos internacionales, lo cual incluye a modo de ejemplo, las
entidades que estan involucradas en casos de abuso de los derechos humanos o no respetan
los derechos laborales fundamentales. Sustainalytics considera que este criterio de exclusion
esta en consonancia con las practicas del mercado.

e Evaluaciony Seleccion de Proyectos:

- El proceso de seleccion y evaluacion de proyectos del Banco serd supervisado por la
Subdireccién General (DGA) de Emisiones y Relaciones Internacionales. La aprobacion final de
los proyectos elegibles sera responsabilidad de las DGA de Instituciones Financieras, Banca
Corporativa y Finanzas™.

- NAFIN tiene un sdlido sistema de gestién de riesgos de cinco etapas implementado por el
Coordinador del Sistema de Gestion Ambiental y Social y es aplicable a los desembolsos de
préstamos directos del Marco. Todas las demas inversiones se evaluaran sobre la base de las
politicas del Banco. Sustainalytics considera que este proceso de evaluacién y mitigacion de
riesgos es sdlido y condice con las mejores practicas del mercado. Para obtener informacion
adicional, consulte la Seccion 2.

- Sobre la base de los sistemas de gestion de riesgos, el claro proceso de seleccién de proyectos
y la supervision a cargo de la respectiva DGA, Sustainalytics considera que este proceso esta
alineado con las practicas del mercado.

e Administracién de los Recursos:

- Los recursos netos de las emisiones efectuadas conforme al Marco seran depositados en una
cuenta designada por NAFIN para garantizar un control adecuado. La DGA de Emisiones y
Relaciones Internacionales de NAFIN, en coordinacién con la DGA de Finanzas, supervisara la
asignacion de recursos.

- NAFIN tiene intencion de asignar los recursos en los 36 meses siguientes a cada emisién de
bonos, lo cual, a criterio de Sustainalytics, condice con las expectativas del mercado. A la espera
de su integra asignacion, los recursos de los bonos se invertirdn de acuerdo con la politica de
liquidez del Banco.

- Enfuncién del enfoque de gestidn definido y de las divulgaciones respecto del uso temporal de
los recursos, Sustainalytics considera que este proceso esta en consonancia con las practicas
del mercado.

e Informes:

- NAFIN tiene la intencién de informar sobre el impacto y la asignacion de los recursos en su sitio
web de forma anual, hasta la asignaciéon completa. El informe de asignacion incluird detalles
como el monto total de los recursos del bono asignados a cada categoria elegible, el saldo de
los recursos no asignados y el porcentaje de recursos destinados al financiamiento y el
refinanciamiento. Ademas, el Banco se compromete a informar las métricas de impacto
relevantes, como la generacién anual de energia renovable (MWh/GWh), las emisiones anuales
de gases de efecto invernadero (GEI) evitadas (toneladas), la cantidad de pymes que reciban
apoyo y el nimero de beneficiarios de los programas sociales de financiamiento.

- En funcién del compromiso de presentacion de informes de impacto y asignacion,
Sustainalytics considera que este proceso esta en consonancia con las practicas del mercado.

Concordancia con las Directrices del Bono de Sostenibilidad 2021
Sustainalytics determiné que el Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional Financiera S.N.C., |.B.D
(NAFIN) concuerda con los cuatro componentes basicos de los GBP y los SBP. Para obtener informacion

detallada, consulte el Anexo 1: Formulario de revisién externa del programa del Bono de Sostenibilidad/Bono
de Sostenibilidad.

""NAFIN ha confirmado con Sustainalytics que las DGA de Instituciones Financieras, Banca Corporativa y Finanzas daran la aprobacién final de los

proyectos elegibles.
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Seccion 2: Estrategia de Sostenibilidad de NAFIN

Contribucion de la estrategia de sostenibilidad del Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional
Financiera S.N.C., I.B.D (NAFIN)

El compromiso de NAFIN con la sostenibilidad se articula en el mandato del Banco, como banco nacional de
desarrollo, de contribuir al desarrollo econémico de México. Este mandato se aplica en los siguientes campos
medioambientales y sociales: (i) adaptacion y mitigacion del cambio climético; y (ii) desarrollo sostenible.
Las prioridades ambientales del Banco progresan mediante su acreditacion como Entidad de Acceso Directo
del Fondo Verde para el Clima (GCF, por sus siglas en inglés) y apoyan directamente sus iniciativas para hacer
realidad las contribuciones determinadas a nivel nacional de México conforme al Acuerdo de Paris.1213 Las
prioridades estratégicas del Banco incluyen la promocion de la eficiencia energética para las mipymes y el
sector del transporte mexicano, areas que el Banco considera criticas para la nacién.’#

Como banco de desarrollo del pais, NAFIN tiene una funcidn clave en la expansidn de las mipymes al facilitar
el acceso al financiamiento en México. En este sentido, el Banco ha desarrollado una estrategia recogida en
su Programa Institucional (2020-2024), el cual se ajusta al Plan Nacional de Desarrollo de México (2019-2024)
y al Programa Nacional de Financiacion del Desarrollo (2020-2024).75 A continuacién se mencionan los cuatro
objetivos prioritarios de la estrategia:

e  Contribuir al desarrollo econémico e impulsar el desarrollo regional por medio del financiamiento a
empresas cuyas actividades estén alineadas con los sectores prioritarios y/o a las vocaciones
productivas de cada Estado.

e Impulsar el fortalecimiento de las cadenas de proveeduria local a través del apoyo financiero a
empresas, principalmente a mipymes, para que puedan insertarse en las cadenas de valor nacional
y global.

e Impulsar una mayor penetracion del crédito en el sector privado, con especial énfasis en las
mipymes.

e Brindar capacitacion y asistencia técnica a las mipymes e instituciones financieras no bancarias con
la finalidad de incrementar la penetracion del crédito en el sector privado.

A consecuencia de sus actividades, NAFIN contribuye al 30 % de todo el crédito comercial y al 65 % de los
préstamos concedidos a las mipymes del pais.’® En 2020, 13,336 créditos por un importe de
MXN 22,300 millones se destinaron a programas sectoriales de ayuda a las mipymes.'7 Asimismo, el Banco
ha desarrollado el Fondo Sostenible a través del cual proporciona recursos a proyectos relacionados con el
desarrollo sostenible en México.’® NAFIN también dirige iniciativas para la inclusién financiera de las mujeres
y los jovenes, para lo cual otorga: (i) 478 préstamos por un monto de MXN 653 millones mediante su
programa de Apoyo a Mujeres Emprendedoras; y (ii) 388 préstamos por un monto de MXN 162 millones a
través de su programa de Jovenes Emprendedores.®

Sustainalytics opina que el Marco concuerda con la estrategia y las iniciativas de sostenibilidad generales del
Banco y promovera la actuacion del Banco en sus prioridades ambientales clave.

Bien posicionado para abordar los riesgos ambientales y sociales comunes asociados con los proyectos

Sustainalytics reconoce que los proyectos financiados a través de las emisiones de este Marco
proporcionaran beneficios medioambientales. Sin embargo, al ofrecer préstamos y servicios financieros, los
bancos se exponen a riesgos asociados a empresas o proyectos controvertidos que quizas financien vy,

2 NAFIN, “Fondo Verde para el Clima”, (2021), en: https://www.nafin.com/portalnf/content/emisiones-y-relaciones-internacionales/fondo-verde-
clima.html

'3 El Fondo Verde para el Clima fue creado en 2010 por la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico (CMNUCC) a fin de ser
el principal mecanismo financiero internacional que ayude a los paises en desarrollo a reducir sus emisiones de gases de efecto invernadero y mejorar
su capacidad de respuesta al cambio climatico. Para obtener mas informacién, consulte: https://www.greenclimate.fund/

4 Ibidem.

S NAFIN, “Programa Institucional Nacional Financiera”, (2020), en: https://www.nafin.com/portalnf/files/secciones/Acerca_de_Nafin/Programa-
Institucional-NAFIN-2020-2024.pdf

16 NAFIN, “Programa Institucional Nacional Financiera”, (2020), en: https://www.nafin.com/portalnf/files/secciones/Acerca_de_Nafin/Programa-
Institucional-NAFIN-2020-2024.pdf

7 Ibidem.

8 NAFIN, “Fondo Sostenible”, (2021), en: https://www.nafin.com/portalnf/content/emisiones-y-relaciones-internacionales/fondo-desarrollo-
sostenible.html

9 NAFIN, “Informe anual 2019”, (2020), en: https://www.nafin.com/portalnf/content/nafin-en-cifras/informes_anuales.html
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probablemente, a la posibilidad de financiar actividades con impacto social o medioambiental negativo de
proyectos de desarrollo de infraestructura a gran escala, salud y seguridad de los trabajadores, impactos en
las comunidades locales.

Sustainalytics opina que NAFIN puede gestionar o mitigar los riesgos potenciales mediante la
implementacién de lo siguiente:
¢ Unidad de Coordinacion del Sistema de Gestion de Riesgos Ambientales y Sociales de NAFIN: La

unidad supervisa el cumplimiento de las obligaciones ambientales y sociales por parte de los
beneficiarios a través de varias actividades de seguimiento e informacion.2® Ademas, esta unidad
es responsable de la aplicacién de los Sistemas de Gestion de Riesgos Sociales y Ambientales del
Banco, que se han establecido para reforzar su proceso de crédito mediante la identificacion de los
posibles riesgos asociados a las inversiones realizadas por NAFIN.21

e  Marcos normativos: Como banco de desarrollo fundado en 1933 mediante decreto que autoriza a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a establecer una sociedad financiera, NAFIN esta sujeta a
las normas del Gobierno mexicano.?22 Ademds, NAFIN adopta voluntariamente los Principios de
Ecuador y las Normas de Desempefio de la Corporacion Financiera Internacional (IFC) al considerar
los riesgos ambientales y sociales relacionados con el financiamiento de proyectos.
Sustainalytics sefiala que el financiamiento conforme al Marco tendra lugar en México, que no esta
en la lista de Paises Designados segun los Principios de Ecuador; sin embargo, el Banco adopta
voluntariamente los Principios e indica que hay sistemas de legislacion en materia de gobernanza
ambiental y social y capacidad institucional para asegurar la mitigacién de los riesgos ambientales
y sociales comunes.23

e (Cadigo de conducta: el Cédigo de Conducta de NAFIN establece la manera en que el Banco realiza
sus actividades, incluida la forma de ayudar a los clientes a tomar decisiones financieras informadas
que sean justas y honestas.?* Ademas, este documento articula las responsabilidades hacia sus
clientes, beneficiarios, proveedores, organizaciones asociadas y el Gobierno mexicano.

e Saludy seguridad laboral: NAFIN ha establecido las Condiciones Generales de Trabajo que rigen las
relaciones laborales entre el Banco y sus trabajadores y se implementan para asegurar que todos
los trabajadores y clientes cumplan con las normas mexicana, lo que incluye la salud y la seguridad.

e Politica de préstamo responsable: El Banco ha establecido las Reglas de Operacion del Programa
de Crédito de Primer Piso de NAFIN para que sirvan de un marco regulador y de directrices
financieras, que le permitan al Banco canalizar directamente sus recursos a empresas o entidades
del sector privado y publico, y que garanticen que las inversiones realizadas por el Banco contribuyan
al uso sostenible de los recursos naturales y respondan especificamente a las necesidades del
sector publico.

En funcién de las politicas, normas y evaluaciones del Banco, Sustainalytics considera que NAFIN ha
implementado medidas suficientes y esta bien posicionada para administrar y mitigar los riesgos
ambientales y sociales frecuentemente asociados con las categorias elegibles del Marco.

Seccion 3: Impacto del Uso de los Recursos

Las siete categorias de uso de los recursos concuerdan con las reconocidas por los Principios de los Bonos
Verdes y los Principios de los Bonos Sociales. Sustainalytics se ha centrado en dos, que se describen a
continuacidn, en los que el impacto es especificamente pertinente en el contexto local.

Importancia de las inversiones en energias renovables en México

En 2020, solo el 27.8 % de la energia de México provino de fuentes de energia limpia.25> Aunque la capacidad
de generacién de energia renovable ha aumentado en la dltima década, la intensidad de carbono

20 NAFIN, “NAFIN - SARAS”, (2021), en: https://www.nafin.com/portalnf/content/sobre-nafin/saras/

21 Ibidem.

22 NAFIN, “Antecedentes normativos”, (2021), en: https://www.nafin.com/portalnf/content/marco-legal/lesgislacion_atribuciones.html
23 Principios de Ecuador, “Designated Countries” [Paises designados], (2020), en: https://equator-principles.com/designated-countries/
24NAFIN, “Cédigo de Conducta”, (2021), en:
https://www.nafin.com/portalnf/files/secciones/normatividad/pdf/codigo_de_conducta/2021/Co_769_digo_de_Conducta_2021.pdf

25 International Trade Administration, “Mexico- Renewable Energy” [México: Energia renovable], (2021), en: https://www.trade.gov/country-commercial-
guides/mexico-renewable-energy
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correspondiente se ha mantenido casi sin cambios.26 Esto puede atribuirse un mayor nimero de fuentes
fosiles utilizadas para satisfacer la creciente demanda de energia.?” Actualmente, los combustibles fésiles
representan mas del 87 % de la combinacién energética de México, lo cual esta por encima de la media del
G2028, En consecuencia, las emisiones totales de CO, del sector energético han aumentado mas del 74 %
desde 1990.2°

En 2015, el Gobierno mexicano establecié la Ley de Transicidon Energética para promover proyectos de energia
renovable que apoyen al pais en el logro de sus Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (“CDN") en
virtud del Acuerdo de Paris.30.31 La ley apunta a aumentar la participacién de energia limpia en México al 35 %
para 2024 y al 43 % para 2030.32 Ademas, la Agencia Internacional de Energias Renovables estima que las
energias renovables pueden reducir la demanda total de carbén en México en un 62 %, la de gas natural en
un 21 % y la de petréleo en un 6 %, respectivamente, en comparacién con la situacién actual hasta 203033,
Por lo tanto, la transicién a la energia renovable puede contribuir de forma significativa a la CDN de México
de reducir las emisiones de GEl en un 22 % y las emisiones de carbono negro en un 51 % para 203034,

Sustainalytics considera que las inversiones de NAFIN conforme al Marco contribuirdn a ampliar la capacidad
de las energias renovables en México y a avanzar en la consecucion de los objetivos climaticos a largo plazo
del pais.

Importancia de brindar apoyo a las mipymes en México

Las mipymes representan cerca del 95 % de las empresas en México, lo que resalta su importante aporte al
crecimiento econdémico del pais35. Segun la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos
(OCDE), en México hay mas de cuatro millones de mipymes que contribuyen al 12.4 % de la produccién bruta
total y emplean al 47.2 % de la mano de obra.3¢ Sin embargo, las mipymes se enfrentan a importantes
obstaculos para acceder al financiamiento a tasas asequibles, y pagan una tasa de interés promedio del
17.7 % en comparacion con el 11.8 % que pagan las empresas mas grandes®’. Ademas, el Banco Mundial
informa de que solo el 11 % de las mipymes usa el crédito bancario por problemas de asequibilidad y
accesibilidad.38 Esta situacion se ha visto agravada por la pandemia de COVID-19, que provocé el cierre de
mas de un millén de mipymes en todo México y la correspondiente pérdida de tres millones de puestos de
trabajo.3®

En respuesta a los desafios financieros que enfrentan las mipymes, el Gobierno mexicano introdujo el
Programa Crédito a la Palabra en 2020, mediante el cual destind MXN 25,000 millones (USD 1,000 millones)
a apoyar a las pymes familiares.4? El programa ofrece préstamos de MXN 25,000 (USD 1,032) a pagar en tres
afios con una tasa de interés anual del 6.5 %.4' En 2021, el Gobierno mexicano anuncié la ampliacion del

26 Climate Transparency, “Mexico” (México) (2020) en: https://www.climate-transparency.org/wp-content/uploads/2020/11/Mexico-CT-2020-WEB2.pdf
27 Ibidem.

28 |bidem.

2% Agencia Internacional de la Energia, “Mexico”, en: https://www.iea.org/countries/mexico

30 The Law Reviews, “The Renewable Energy Lar Review: Mexico” [Revision de las energias renovables: México], (2020) en:
https://thelawreviews.co.uk/title/the-renewable-energy-law-review/mexico

31 Gobierno Federal, “Intended Nationally Determined Contribution” [Contribucion prevista a nivel nacional], en:
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/162973/2015_indc_ing.pdf

32 Ibidem.

33 IRENA, “A Renewable Energy Roadmap 2030" [Hoja de ruta de las energias renovables para 2030], en: https://www.irena.org/-
/media/Files/IRENA/Agency/Publication/2015/IRENA_REmap_Mexico_report_2015.pdf

34 Forbes, “Mexico Climate Policy Can Boost Its Economy, Save S5 Billion, Prevent 26,000 Deaths By 2030" [La politica climatica de México puede impulsar
su economia, ahorrar 5,000 millones de délares y evitar 26,000 muertes en 2030], (2019) en:
https://www.forbes.com/sites/energyinnovation/2019/05/20/mexico-climate-policy-can-boost-its-economy-save-5-billion-prevent-26000-deaths-by-
2030/?sh=43c917291615

35 Entrepreneur, “Why SMEs in Mexico Fail: The Reasons Nobody Talks about” [Por qué fracasan las pymes en México: Las razones de las que nadie
habla], (2021), en: https://www.entrepreneur.com/article/371859

36 OCDE, “Financing SMEs and Entrepreneurs 2020: An OECD Scoreboard” [Financiacion de las pymes y los emprendedores 2020: Cuadro de indicadores
de la OCDE], (2020), en: https://www.oecd-ilibrary.org/sites/c2314a63-en/index.html?itemlid=/content/component/c2314a63-en

37 OCDE, “Financing SMEs and Entrepreneurs 2020: An OECD Scoreboard” [Financiacion de las pymes y los emprendedores 2020: Cuadro de indicadores
de la OCDE], (2020), en: https://www.oecd-ilibrary.org/sites/c2314a63-en/index.html?itemld=/content/component/c2314a63-en

38 Banco Mundial, “Expanding Financial Access for Mexico’s Poor and Supporting Economic Sustainability” [Como ampliar el acceso financiero de los
pobres de México y apoyar la sostenibilidad econdémica], (2021), en: https://www.worldbank.org/en/results/2021/04/09/expanding-financial-access-for-
mexico-s-poor-and-supporting-economic-sustainability

39 Mexico News Daily, “Coronavirus has shuttered 1 million small businesses” [El coronavirus ha cerrado un millén de pequefias empresas], (2020), en:
https://mexiconewsdaily.com/news/coronavirus-has-shuttered-1-million-small-businesses/

40 Global Trade Alert, “Mexico: Government launches USD 1 billion credit programme to family SMEs (COVID-19)" [México: El Gobierno lanza un programa
de crédito de 1,000 millones de ddlares para las pymes familiares (COVID-19)], (2020), en: https://www.globaltradealert.org/intervention/79315/state-
loan/mexico-government-launches-usd-1-billion-credit-programme-to-family-smes-covid-19

41 Ibidem.
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programa, con lo cual destinard otros MXN 1,500 millones (USD 74 millones) para el ejercicio fiscal.42
Ademas, el gobierno federal otorgd préstamos a casi 700,000 mipymes y tiene intencion de conceder créditos
a unas 642,000 pequefias empresas.*3
Sustainalytics sefiala que el financiamiento de NAFIN a las mipymes para apoyar sus actividades econémicas
contribuird a crear mas oportunidades laborales en México, a desarrollar la economia de la nacién y a hacerla
mas resistente frente a la actual pandemia.
Alineacion con los objetivos de desarrollo sostenible y contribucion a ellos
Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) fueron establecidos por la Asamblea General de las Naciones
Unidas en septiembre de 2015 y forman una agenda para alcanzar el desarrollo sostenible antes de 2030.
Los bonos emitidos conforme al Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional Financiera S.N.C., 1.B.D
(NAFIN) promueven los siguientes ODS y metas:
Categoria de Uso de oDS Objetivo de los ODS
los Recursos
Transporte limpio 11. Ciudades y comunidades 11.2 Para 2030, brindar acceso a sistemas
sostenibles de transporte seguros, asequibles, accesibles
y sostenibles a todas las personas, mejorar
la seguridad vial, especialmente expandiendo
el transporte publico y prestando especial
atencién a las necesidades de quienes estan
en situaciones vulnerables, mujeres y nifios.
Eficiencia energética 7. Energia limpia y asequible 7.3 Para 2030, duplicar la tasa global de
mejora de la eficiencia energética.
Energia renovable 7. Energia limpia y asequible 7.2 Para 2030, aumentar sustancialmente la
participacion de las energias renovables en
la combinacion energética mundial.
Gestion sostenible de | 6. Agua potable y saneamiento = Para 2030, lograr el acceso a saneamiento e
residuos higiene adecuados y equitativos para todos y
poner fin a la defecacién al aire libre,
prestando especial atencién a las
necesidades de las mujeres y las nifias y las
personas en situacion vulnerable.
Acceso a servicios 4.Educacion de calidad 4.4 Para 2030, aumentar sustancialmente el
esenciales ndmero de jévenes y adultos con
competencias pertinentes, incluidas las
técnicas y profesionales, para el empleo, el
trabajo decente y la iniciativa empresarial.

6. Agua potable y saneamiento = 6.a Para 2030, ampliar la cooperacién
internacional y el apoyo a la creacion de
capacidades a los paises en desarrollo en
actividades y programas relacionados con el
agua y el saneamiento, incluidas la captacion
de agua, la desalinizacion, la eficiencia
hidrica, el tratamiento de aguas residuales y
las tecnologias de reciclaje y reutilizacién.

8.3 Promover politicas orientadas al

8. Trabajo decente y desarrollo que apoyen actividades

crecimiento economico productivas, la creacion de empleos
decentes, la iniciativa empresarial, la
creatividad e innovacién, y que alienten la
formalizacién y crecimiento de las micro,

42 Ibidem.

43 Mexico News Daily, “IMSS has approved 700,000 loans worth 25,000 pesos to small businesses” [El IMSS aprobé 700,000 préstamos de 25,000 pesos
a pequefias empresas], (2020), en https://mexiconewsdaily.com/news/coronavirus/imss-has-approved-700000-loans-to-small-businesses/
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pequefias y medianas empresas, incluso a
través del acceso a servicios financieros.

Micro, pequefias y 8. Trabajo decente y 8.3 Promover politicas orientadas al

medianas empresas crecimiento econdémico desarrollo que apoyen actividades
productivas, la creaciéon de empleos
decentes, la iniciativa empresarial, la
creatividad e innovacién, y que alienten la
formalizacion y crecimiento de las micro,
pequefias y medianas empresas, incluso a
través del acceso a servicios financieros.

Empoderamiento de 5. Igualdad de género 5.5 Garantizar la participacién completa y
la mujer y progreso efectiva de las mujeres y oportunidades
socioeconémico igualitarias de liderazgo en todos los niveles

de toma de decisiones en la vida politica,
econdmica y publica.

Conclusion

NAFIN desarrollé el Marco de Referencia del Bono Sostenible de Nacional Financiera S.N.C., 1.B.D (NAFIN)
conforme al cual podrd emitir bonos de sostenibilidad y utilizar los recursos para financiar proyectos que
promuevan el empoderamiento de las mujeres, el transporte limpio, las mipymes y otros proyectos que
apoyen el avance de México en los ODS. Sustainalytics considera que los proyectos financiados por los bonos
sostenibles o los recursos tendran un impacto ambiental y social positivo.

El Marco describe un proceso mediante el cual se rastrearan, asignaran y administraran los recursos, y se han
celebrado compromisos para informar la asignacién y el impacto del uso de los recursos. Ademas,
Sustainalytics considera que el Marco concuerda con la estrategia general de sostenibilidad de la empresa y
que las categorias de uso de los recursos contribuiran al alcance de los Objetivos de Desarrollo Sostenible 4,
5, 6,7, 8y 11 de la ONU. Asimismo, Sustainalytics considera que NAFIN tiene medidas suficientes para
identificar, gestionar y mitigar los riesgos ambientales y sociales cominmente asociados a los proyectos
elegibles financiados por los recursos.

Sobre la base de lo anterior, Sustainalytics tiene la seguridad de que el Marco de Referencia del Bono
Sostenible de Nacional Financiera S.N.C., I.B.D (NAFIN) esta bien posicionado para emitir bonos sostenibles
y que es solido, transparente y concuerda con los cuatro componentes basicos de los Principios del Bono
Verde (2021) y los Principios del Bono Social (2021).
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Anexo

Anexo 1: Bono de sostenibilidad. Programa del bono de sostenibilidad.

Formulario de revision externa

Seccion 1. Informacion basica

Nombre del emisor:

ISIN del Bono de Sostenibilidad o nombre del
Marco de Referencia del Bono de Sostenibilidad
del emisor, si corresponde:

Nombre del proveedor de la revisién:

Fecha en que se completé este formulario:

Fecha de publicacion de la revision:

Seccion 2. Resumen de la revision

ALCANCE DE LA REVISION

Nacional Financiera S.N.C., I.B.D (NAFIN)

Marco de Referencia del Bono Sostenible de
Nacional Financiera S.N.C., I.B.D (NAFIN)

Sustainalytics

29 de octubre de 2021

Los aspectos a continuacién se pueden utilizar o adaptar, cuando corresponda, para resumir el alcance de la

revision.

La revision evalud los siguientes elementos y confirmé su cumplimiento con los GBP y los SBP:

Uso de los Recursos

Administracion de los Recursos

ROLES DEL PROVEEDOR DE LA REVISION

Consultoria (incluida la 2.2 opinion)

O  Verificacion

O  Otro (especifique):

Proceso para la Evaluacion y Seleccion de

Proyectos

Informes

O Certificacion

O  Calificaciéon

Aviso: En caso de revisiones mdiltiples o proveedores diferentes, presente un formulario aparte para

cada revision.

RESUMEN EJECUTIVO DE LA REVISION o ENLACE A LA REVISION COMPLETA (si corresponde)

Consulte el Resumen de la Evaluacién arriba.
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Seccion 3. Revision detallada

Se insta a los revisores a proporcionar la siguiente informacion en la medida de lo posible y usar la seccién
de comentarios para explicar el alcance de su revision.

1. USO DE LOS RECURSOS

Comentario general de la seccion (si corresponde):

Las categorias elegibles para el uso de los recursos — Transporte Limpio, Eficiencia Energética, Energia
Renovable, Gestion Sostenible de Residuos, Acceso a Servicios Esenciales, Micro, Pequefias y Medianas
Empresas; y Empoderamiento de la Mujer y Progreso Socioeconémico — concuerdan con las reconocidas en
los Principios de los Bonos Verdes y los Principios de los Bonos Sociales. Sustainalytics considera que las
inversiones en las categorias elegibles generaran impactos ambientales o sociales positivos y lograran
avances en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, especificamente ODS 4, 5,
6,7,8y11.

Categorias de uso de los recursos segun los GBP:

O

Energia renovable

Prevencion y control de la contaminacion

Conservacion de la biodiversidad terrestre y
acuatica

Manejo sostenible del agua y de aguas
residuales

Productos, tecnologias y procesos de
produccién ecoeficientes o reutilizables

Desconocido al momento de la emision, pero
actualmente se ajusta a las categorias de los
GBP u otras areas admisibles aun no
mencionadas en los GBP

Eficiencia energética

Gestién sostenible de los recursos naturales

vivientes y del uso de la tierra

Transporte limpio

Adaptacion al cambio climatico

Edificios ecolégicos

Otro (especifique):

Si corresponde, especifique la taxonomia ambiental, si es distinta a la de los GBP:

Categorias de uso de los recursos segtn los SBP:

O

O

Infraestructura bdasica asequible

Vivienda asequible

Seguridad alimentaria

Desconocido al momento de la emision, pero
actualmente se espera que se ajuste a las
categorias de los SBP u otras areas elegibles
aun no establecidas en los SBP

Acceso a servicios esenciales

Generacién de empleo (mediante financiacién
de las pymes y microfinanciacion)

Promocién y empoderamiento socioeconémico

Otro (especifique):

Si corresponde, especifique la taxonomia social, si es distinta de la de los SBP:
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2. PROCESO PARA LA EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS

Comentario general de la seccion (si corresponde):

El proceso de evaluacion y seleccion de proyectos de NAFIN serd supervisado por la el Director General
Adjunto (DGA) de Emisiones y Relaciones Internacionales. La aprobacion final de los proyectos elegibles sera
responsabilidad de la DGA Financiera, Banca Corporativa y Finanzas. El Banco cuenta con un soélido sistema
de gestion de riesgos aplicable a todas las decisiones de asignaciéon en consonancia con el Marco.
Sustainalytics considera que este proceso de evaluacién y mitigacion de riesgos es sélido, y que el proceso
de seleccidn de proyectos esta en linea con las practicas del mercado.

Evaluacion y seleccion

Credenciales de los objetivos sociales y Proceso documentado para determinar
ecoldgicos del emisor que los proyectos se ajusten a las
categorias definidas

Criterios definidos y transparentes en Proceso documentado para identificar
proyectos elegibles para los recursos del y gestionar los riesgos ambientales,
Bono de Sostenibilidad sociales y de gobierno asociados con el

proyecto

0 Resumen de los criterios de evaluaciony O Otro (especifique):
seleccion de proyectos a disposicion del
publico

Informacién sobre Responsabilidades y Rendicion de Cuentas

Criterios de evaluacion y seleccion O Evaluacién interna
sometidos a una asesoria o verificacion
externas

O Otro (especifique):

3. ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS

Comentario general de la seccion (si corresponde):

Los recursos netos de las emisiones conforme al Marco serdn supervisados por la DGA de Emisiones y
Relaciones Internacionales de NAFIN en coordinacién con la DGA de Finanzas. El banco tiene la intencion de
asignar los recursos dentro de los 36 meses posteriores a la emisién de cada bono. A la espera de su integra
asignacion, los recursos de los bonos se invertirdn de acuerdo con la politica de liquidez del Banco. Esto esta
en consonancia con las practicas del mercado.

Seguimiento de los recursos:

Recursos del Bono de Sostenibilidad segregados o rastreados por el emisor de manera
adecuada

Revelacién de los tipos de instrumentos de inversién temporal previstos para los recursos
no asignados
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O Otro (especifique):

Divulgacion adicional:

O Asignaciones solo para futuras
inversiones

O Asignacién para desembolsos individuales

OO0 Divulgacién del saldo de recursos no
asignados de la cartera

4. INFORMES

Comentario general de la seccion (si corresponde):

Asignaciones para inversiones
existentes y futuras

Asignacion para una cartera de
desembolsos

Otro (especifique):

NAFIN tiene la intencion de publicar informes sobre la asignacién de los recursos en su sitio web de forma
anual hasta la asignacién completa. El informe de asignacién incluira el monto total de los recursos del bono
asignados a cada categoria elegible, el saldo de los recursos no asignados y el porcentaje de recursos
destinados al financiamiento y el refinanciamiento. Ademas, cuando sea posible, el Banco se compromete a
informar sobre las métricas de impacto relevantes. Sustainalytics considera que el proceso de asignacién e
informacion de impacto esta en consonancia con las practicas del mercado.

Informes sobre el uso de los recursos:

[0  Proyecto por proyecto

0  Vinculacién con bonos individuales

Informacién proporcionada:

Montos asignados

O  Otro (especifique):

Frecuencia:

Anual

O Otro (especifique):

|

Segun la cartera de proyectos

Otro (especifique):

0  Porcién financiada del Bono de
Sostenibilidad en la inversion total

OO0  Semestral
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Informes de impactos:
O  Proyecto por proyecto Segun la cartera de proyectos

O  Vinculacién con bonos individuales O  Otro (especifique):

Informacién proporcionada (esperada o posterior):

Emisiones de GEI/Ahorros Ahorros energéticos
0 Disminucion del uso del agua Cantidad de beneficiarios
OO Poblaciones destinatarias O Otros indicadores ambientales,

sociales y de gobernanza
(especifique): Generacién anual
de energia renovable; capacidad
instalada de energia renovable;
cantidad de vehiculos limpios
utilizados, reduccion anual de
contaminantes atmosféricos;
energia renovable anual
procedente de la valorizacion de
residuos; valor de los créditos
otorgados a las pymes;
cantidad de puestos de trabajo
creados para el programa
competitivo de pymes; cantidad
de mujeres beneficiadas;
cantidad de pymes beneficiadas
que son dirigidas por mujeres

Frecuencia:

Anual O Semestral

O Otro (especifique):

Medios de divulgacion

O Informacién publicada en el informe O Informacién publicada en el informe
financiero de sostenibilidad

O Informacién publicada en documentos ad Otro (especifique): Sitio web de
hoc NAFIN.

0 Informes revisados (en caso afirmativo, especifique qué partes de los informes estan
sujetas a revision externa):

Cuando corresponda, especifique el nombre y la fecha de publicacién en la seccién de enlaces Utiles.

ENLACES UTILES (por ejemplo, para revisar la metodologia o las credenciales del proveedor, la
documentacion del emisor, etc.)
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ESPECIFIQUE OTRAS REVISIONES EXTERNAS, S| CORRESPONDE

Tipos de revision proporcionados:

O Consultoria (incluida la 2.2 opinién) O Certificacion
O Verificacion o auditoria O Calificacion

O Otro (especifique):

Proveedores de la revision: Fecha de publicacion:

ACERCA DE LOS ROLES DE LOS PROVEEDORES DE REVISION SEGUN LO DEFINIDO POR LOS GBP Y SBP

Segunda Opinidn: Una institucion con experiencia en sostenibilidad, que sea independiente del emisor, puede
brindar una segunda opinion. La institucion debe ser independiente del asesor del emisor para su marco de
referencia del Bono de Sostenibilidad, o se deberan implementar procedimientos adecuados, como barreras
de informacién, dentro de la institucién para garantizar la independencia de la segunda opinion.
Normalmente, eso implica una evaluacién de la concordancia con los Principios. En particular, puede incluir
una evaluacién de los objetivos, la estrategia, la politica o los procesos generales del emisor relacionados
con la sostenibilidad, y una evaluacion de las caracteristicas ambientales y sociales del tipo de proyectos
destinados al Uso de los Recursos.

Verificacion: Un emisor puede obtener una verificacién independiente con respecto a un conjunto de criterios
designados, relacionados, por lo general, con procesos comerciales o criterios de sostenibilidad. La
verificacién puede centrarse en la concordancia con estandares internos o externos o reclamos presentados
por el emisor. Ademas, la evaluacion de las caracteristicas ambiental o socialmente sostenibles de los
activos subyacentes puede denominarse “verificacion” y puede hacer referencia a criterios externos. La
garantia o la certificaciéon con respecto al método de seguimiento interno del emisor para el uso de los
recursos, la asignacion de reservas de los recursos del Bono de Sostenibilidad, la declaracidon de impacto
ambiental o social o la concordancia de los informes con los Principios también pueden denominarse
“verificacion”.

Certificacion: Un emisor puede solicitar la certificacion de su bono de sostenibilidad o del marco de referencia
del Bono de Sostenibilidad asociado o del Uso de los Recursos en relacion con un estandar o calificacion
externa reconocida de sostenibilidad. Un estdndar o calificacion define criterios especificos, y lo normal es
que la consonancia con ellos la prueben terceros calificados y acreditados, que pueden verificar la coherencia
con los criterios de certificacion.

Puntuacion o calificacién del Bono Verde, Social y de Sostenibilidad: Un emisor puede solicitar que un tercero
calificado, como proveedores de investigacion especializados o agencias de calificacién, evalde o valore su
bono de sostenibilidad, el marco de referencia del Bono de Sostenibilidad asociado o una caracteristica clave
como el Uso de los Recursos, de acuerdo con una metodologia establecida de puntuacién o calificacion. El
resultado puede incluir un enfoque en los datos de desempefio ambiental y/o social, el proceso relativo a los
Principios u otro punto de referencia, como un escenario de cambio climatico de 2 grados. Dicha calificacion
o puntuacién es distinta de las calificaciones crediticias, que pueden no obstante reflejar riesgos de
sostenibilidad concretos.
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Exencion de responsabilidad

Copyright © 2021 Sustainalytics. Todos los derechos reservados.

La informacion, las metodologias y las opiniones contenidas o reflejadas en este documento son propiedad
de Sustainalytics o sus proveedores externos (Datos de Terceros), y pueden ponerse a disposicion de terceros
solo en la forma y el formato divulgados por Sustainalytics, o siempre que se garanticen la referencia y el
reconocimiento apropiados. Se proporcionan solo con fines informativos y (1) no constituyen una aprobacién
de ningun producto o proyecto; (2) no constituyen asesoramiento de inversion, asesoramiento financiero ni
prospecto; (3) no pueden interpretarse como una oferta o indicacién para comprar o vender valores, para
seleccionar un proyecto o realizar cualquier tipo de transaccion comercial; (4) no representan una evaluacion
del desempefio econémico del emisor, sus obligaciones financieras ni su solvencia crediticia; y (5) no se han
incorporado ni se pueden incorporar a ninguna divulgacién de oferta.

Se basan en informacion suministrada por el emisor y, por lo tanto, no estan garantizados en cuanto a su
comerciabilidad, integridad, precision, actualizacién o idoneidad para un propdsito particular. La informacion
y los datos se proporcionan “tal como se encuentran” y reflejan la opinién de Sustainalytics en la fecha de su
elaboracion y publicacidn. Sustainalytics no acepta ninguna responsabilidad por dafios derivados del uso de
informacion, datos u opiniones del presente documento, de ninguna manera, excepto cuando la ley lo exija
en forma explicita. Cualquier referencia a nombres o Datos de Terceros se hace con el fin de dar
reconocimiento adecuado de su propiedad y no constituye un patrocinio o respaldo de dicho propietario. En
nuestro sitio web, podra encontrar una lista de nuestros proveedores de datos y sus respectivos términos de
uso. Para obtener mas informacion, visite http://www.sustainalytics.com/legal-disclaimers.

El emisor es totalmente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento de sus compromisos para su
implementacion y monitoreo.

En caso de discrepancias entre las versiones en idioma inglés y las traducidas, prevalecera la version en
inglés.
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Acerca de Sustainalytics, una empresa de Morningstar

Sustainalytics, de Morningstar, es una empresa lider en investigacion, calificaciones y datos de temas
ambientales, sociales y de gobernanza, que respalda a inversionistas de todo el mundo en el desarrollo y la
implementacion de estrategias de inversion responsables. La empresa trabaja con cientos de los principales
administradores de activos y fondos de pensién del mundo, que incorporan informacién y evaluaciones
ambientales, sociales y de gobernanza corporativa en sus procesos de inversion. Los principales emisores
del mundo, desde corporaciones multinacionales hasta instituciones financieras y gobiernos, recurren a
Sustainalytics para obtener segundas opiniones sobre marcos de bonos verdes, sociales y de sostenibilidad.
En 2020, la Iniciativa de Bonos Climaticos califico a Sustainalytics como “la mayor Verificadora aprobada
para bonos climaticos certificados” por tercer afio consecutivo. La empresa también recibio el
reconocimiento de Environmental Finance como la “Mayor Revisora Externa” en 2020 por segundo afio
consecutivo. Para obtener mas informacion, visite www.sustainalytics.com.
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